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El Sistema Monetario  
Internacional (SMI) es un  
conjunto de Organizaciones,  
normas, reglas, acuerdos e  
instrumentos, que está  
estructurado para facilitar las  
relaciones monetarias entre  
países; es decir, los pagos y  
cobros derivados de las  
transacciones económicas  
internacionales.  
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El SMI regula los pagos y 
cobros derivados de las 
transacciones económicas 
internacionales.  

http://es.wikipedia.org/wiki/Pago
http://es.wikipedia.org/wiki/Econom%C3%ADa_internacional
http://es.wikipedia.org/wiki/Econom%C3%ADa_internacional
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Su Objetivo es generar la liquidez 
monetaria mediante:  
reserva de oro, materias primas, 
activos financieros de algún país, 
activos financieros supranacionales, 
etc., 
para que los Negocios Internacionales, 
y por tanto las contrapartidas de 
pagos y cobros en distintas monedas 
nacionales o divisas, se desarrollen en 
forma fluida. 

http://es.wikipedia.org/wiki/Liquidez
http://es.wikipedia.org/wiki/Reservas_Oficiales_de_Oro
http://es.wikipedia.org/wiki/Recurso_natural
http://es.wikipedia.org/wiki/Activo_(contabilidad)
http://es.wikipedia.org/wiki/Comercio_internacional
http://es.wikipedia.org/w/index.php?title=Contrapartida&action=edit&redlink=1
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Las cuatro principales funciones del sistema 
monetario internacional son: 
 
1. Ajuste (corregir los desequilibrios reales 
medidos por las balanzas de pagos que 
afectan a las relaciones entre las divisas). 
 
2. Liquidez (decidir los productos de reserva, 
formas de crearlos y posibilidad de cubrir con 
ellos los desequilibrios en una balanza de 
pagos) 
 

http://es.wikipedia.org/wiki/Balanza_de_pagos
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3. Gestión (repartir y atender competencias, 
más o menos centralizadas en 
organizaciones como el actual Fondo 
Monetario Internacional y los bancos 
centrales de cada país) 
 
4. Generar con las tres anteriores confianza 
en la estabilidad del sistema. 
 

http://es.wikipedia.org/wiki/Fondo_Monetario_Internacional
http://es.wikipedia.org/wiki/Fondo_Monetario_Internacional
http://es.wikipedia.org/wiki/Banco_Central
http://es.wikipedia.org/wiki/Banco_Central
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Las funciones derivadas o secundarias 
de todo SistemaMonetario son: 
 
1. Asignar el Señoreaje de las divisas 
(las ganancias por la emisión de dinero 
o diferencias entre el coste de emisión y 
el valor del dinero). 
 
2. Acordar los regímenes de Tipo de  
cambio. 
 

http://es.wikipedia.org/wiki/Se%C3%B1oreaje
http://es.wikipedia.org/wiki/Dinero
http://es.wikipedia.org/wiki/Tipo_de_cambio
http://es.wikipedia.org/wiki/Tipo_de_cambio
http://es.wikipedia.org/wiki/Tipo_de_cambio
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En las últimas décadas se ha discutido 
en torno a tres Modelos:  

1. Sistema de Tipo de cambio  Flexible. 
 
2. Sistema de Tipo de cambio Fijo. 
 
3. Sistema de Tipo de cambio Mixto. 
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1. Un Sistema de tipos  
     de Cambio Flexibles, 

en el que los precios 
de cada divisa son 
determinados por las 
fuerzas del mercado. 
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2. Un sistema de Tipos de 
cambio fijos, y otro  
 
3. Sistema Mixto de tipos de 
cambio , en el que el valor de 
algunas monedas fluctúa 
libremente, el valor de otras 
es el resultado de la 
intervención del Estado y del 
mercado y el de otras es fijo 
con respecto a una moneda o 
a un grupo de monedas. 



PRINCIPIOS 
Empieza a existir un  

Sistema Monetario  

Internacional cuando  

Se pasa de relaciones  

Económicas bilaterales a  

Una estructura que,  

además de reunir el  

carácter de internacional,  

es susceptible de acuerdos  

o imposiciones  

multilaterales.  
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De ahí que todos los 
Imperios hayan 
tenido un SMI 
incipiente, e incluso 
que algunos 
Emperadores  
concibieran como 
resultado la idea de 
una moneda única e 
incluso mundial.  
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Carlomagno, cuando 
introdujo el Sistema 
monetario (libra, 
sueldo y dinero) en su 
Imperio (hacia el año 
800 D.C) albergaba la 
posibilidad de ir 
extendiéndolo a otros 
países. 

http://es.wikipedia.org/wiki/Carlomagno
http://es.wikipedia.org/wiki/Libra_francesa
http://es.wikipedia.org/wiki/Sueldo_(moneda)
http://es.wikipedia.org/wiki/Dinero_(moneda)
http://es.wikipedia.org/wiki/800
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Las únicas divisas que se han 
aproximado a ese objetivo antes del 
actual dólar norteamericano han 
sido el Real de a ocho de plata 
Español y la Libra esterlina durante 
el tiempo del patrón oro, desde 
mediados del siglo XIX hasta 1931, 
año en que Londres abandonó 
definitivamente el Sistema moneda 
mundial. 

http://es.wikipedia.org/wiki/D%C3%B3lar_norteamericano
http://es.wikipedia.org/wiki/Real_de_a_ocho
http://es.wikipedia.org/wiki/Libra_esterlina
http://es.wikipedia.org/wiki/Patr%C3%B3n_oro
http://es.wikipedia.org/wiki/1931
http://es.wikipedia.org/wiki/Londres
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Necesidad de un SMI 

Fue  evidente cuando se empezaron a dar 
dos condiciones:  
 
1. Un elevado grado de internacionalización  
     de la economía y,  
 
2. La aparición del papel moneda como  
     medio de pago.  
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Necesidad de un SMI 

Ambas se manifiestan 
con claridad hacia 
1870, momento en que 
se empieza a desechar 
como medio de pago el 
uso de los bienes y a 
generalizar la 
utilización del papel 
moneda.  
 

http://es.wikipedia.org/wiki/Papel_moneda
http://es.wikipedia.org/wiki/Papel_moneda
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Necesidad de un SMI 

Entonces  se extiende la idea 
de contar con unas reglas de 
valoración de las distintas 
monedas, e incluso cuando 
empiezan a independizarse 
las decisiones 
gubernamentales que en 
siglos pasados configuraban 
los sistemas monetarios 
nacionales y el 
funcionamiento de un sistema 
monetario realmente 
internacional. 
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Necesidad de un SMI 

Se deriva de que las 
transacciones internacionales 
(comercio, transferencias, 
inversiones, etc.) se realizan con 
diferentes monedas nacionales, 
ligadas a la realidad económica 
de cada país y a la confianza que 
ello genera en los demás, cuyas 
medidas son los precios relativos 
o tipos de cambio de cada 
moneda.  
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Las operaciones entre 
las monedas que se 
utilizan como 
contrapartida de 
dichas transacciones 
reales o financieras se 
realizan en el mercado 
de cambios.  

Necesidad de un SMI 

http://es.wikipedia.org/wiki/Finanzas
http://es.wikipedia.org/wiki/Mercado_cambiario
http://es.wikipedia.org/wiki/Mercado_cambiario
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Los diferentes tipos 
dependen de la oferta y 
de la demanda de cada 
moneda, reguladas a su 
vez por las intervenciones 
de los diversos bancos 
centrales que controlan 
las fluctuaciones de cada 
divisa. 

Necesidad de un SMI 

http://es.wikipedia.org/wiki/Oferta
http://es.wikipedia.org/wiki/Demanda_(econom%C3%ADa)
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Necesidad de un SMI 

La demanda de cada 
moneda depende de los 
extranjeros que desean 
usarla para comprar o 
invertir en la economía 
donde se utilice, mientras 
que la oferta procede de 
los agentes nacionales que 
quieren operar en el 
exterior. 



 

HISTORIA DEL  
SITEMA MONETARIO 

INTERNACIONAL  
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Los tipos de SMI resultante  
han sido básicamente tres,  
habiéndose reimplantado  
elementos de los tres para  
Un segundo período…. 
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Desde 1870 hasta la  
actualidad, se han 
utilizado  
diversos esquemas  
organizativos  del SMI.  
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 1. El patrón oro entre 1880 y 1914 y  
2. entre 1925 y 1931; el régimen de 
flotación dirigida entre 3. 1918 y 1925, 
y nuevamente desde 4. 1973 hasta la 
actualidad; y el 5. Sistema de Bretton 
Woods, articulado institucionalmente 
en torno al FMI y operativo desde 1946 
hasta 1973, aunque sus principales 
instituciones y algunas de sus normas 
perviven en la actualidad. 

http://es.wikipedia.org/wiki/1880
http://es.wikipedia.org/wiki/1914
http://es.wikipedia.org/wiki/1925
http://es.wikipedia.org/wiki/1931
http://es.wikipedia.org/wiki/1918
http://es.wikipedia.org/wiki/1925
http://es.wikipedia.org/wiki/1973
http://es.wikipedia.org/wiki/FMI
http://es.wikipedia.org/wiki/1946
http://es.wikipedia.org/wiki/1973
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El fin del régimen de cambios fijos 

Como el dólar era el 
mayor instrumento de la 
liquidez internacional, ya 
desde los años 50 y en el 
transcurso de la década 
de los 60 aparecieron los 
problemas de liquidez que 
hicieron necesario crear 
como nuevo instrumento 
de reserva. 
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A partir de 1969: los Derechos 
Especiales de Giro emitidos por el 
FMI.  

http://es.wikipedia.org/wiki/1969
http://es.wikipedia.org/wiki/Derechos_Especiales_de_Giro
http://es.wikipedia.org/wiki/Derechos_Especiales_de_Giro
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Pero el problema paso a ser que no 
todos los países tenían igualdad de 
derechos y obligaciones, lo que 
unido a los propios problemas 
norteamericanos (malas cosechas, 
efectos inflacionistas de la guerra de 
Vietnam, necesidad de devaluar el 
dólar, etc.) llevó a los EEUU a 
suspender en 1971 la convertibilidad 
del dólar en oro.  
Cae Bretton Woods 

http://es.wikipedia.org/wiki/Derecho_subjetivo
http://es.wikipedia.org/wiki/Obligaci%C3%B3n_jur%C3%ADdica
http://es.wikipedia.org/wiki/Cosecha
http://es.wikipedia.org/wiki/1971
http://es.wikipedia.org/wiki/Oro
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En 1973 se decidió permitir la: 
“libre flotación de las monedas” en 
los mercados de divisas.  
 

La situación no ha cambiado desde 
entonces. En las más de tres 
décadas posteriores confirman que 
era inevitable la pérdida de 
referencia del oro y del dólar, pues 
los EEUU han incurrido en 
persistentes déficits. 



Hoy el papel moneda  
desvinculado del oro, ya no  
es el único instrumento  
monetario utilizado.  
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A el se le ha añadido 
el dinero escritural o 
dinero bancario, que 
es la invención de los 
bancos para hacer 
frente a la escasez de 
papel-moneda.  



La emisión del mismo esta 
controlada por el Estado a 
través de su Banco 
Central.  
 

31 

El dinero escritural 
es la 
inscripción de 
unidades monetarias 
en una cuenta 
corriente abierta en 
un Banco.        



RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES 

Son las divisas que el  

Banco Central  

de un país reporta en sus  

arcas y que sirven para  

hacer frente a sus  

compromisos  

internacionales. 
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RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES 
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Para que una moneda pueda 
considerarse como reserva, debe 
ser aceptada como medio de pago 
internacional.   



RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES 

34 

Países con monedas 
estables  y respaldadas 
por su economía interna, y 
que participen 
activamente del Com. 
internacional, pueden 
poseer una moneda capaz 
de cumplir con tal 
condición.  



Las primeras son las mas 
liquidas que las 
segundas, pues están 
constituidas por dólares 
americanos y otras 
monedas.  
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Las reservas suelen 
subdividirse en operativas y 
no operativas.  



Las segundas están 
conformadas por las 
tenencias de oro que 
poseen los bancos 
centrales de los 
países, son menos 
liquidas, y se 
contabilizan según su 
valor en dólares. 
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Las reservas internacionales le 
sirven al país como garantía de su 
capacidad de atender sus 
obligaciones externas, y su nivel 
es un indicativo de la solvencia del 
país. 
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GRACIAS!!! 
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